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COVID-19 Nedeniyle
Sermaye Sirketlerinde
Kar Paylr Dagrtiminin
Sinrlandiriimasi

de pandemiilan edilmis olup bilindigi Gizere diinya ¢apin-

dayayilmaya devam etmektedir'. Hastalik, pek ¢ok iilke-
de oldugu gibi Glkemizi de etkilemis ve ekonomik faaliyetlerin
bozulmasina sebep olmustur. S6z konusu etkilerin bertaraf
edilmesi adina Ulkeler tarafindan bazi dnlemler alinmistir ve
hala daha alinmaya devam etmektedir. Bu kapsamda alinan
onlemlerden biri de sermaye sirketlerinin kar payr dagitiminin
sinirlandiriimasidir.

C 0VID-19, Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart tarihin-

Ulkemizde 6ncelikle Ticaret Bakanhigrnin 31.03.2020 tarihli
yazisiyla, COVID-19'un ekonomik faaliyetler Gzerindeki olum-
suz etkisinin bertaraf edilmesi amaciyla sermaye sirketlerinin
-kamu istiraki olanlar hari¢- 2019 yil hesap donemine iligkin bu
yil gerceklestirecekleri genel kurul toplantilarinda gindeme
alinacak nakit kar payi dagitimi kararlarinda;

1. Gegmis yil karlarinin dagitima konu edilmemesi,

2. Dagitim tutarinin 2019 yili net dénem karinin yiizde 25'ini
asmamasl,
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3. 2020 yilinda yonetim kuruluna kar payi avansi dagitimi yetki-
siverilmemesi

talep edilmisti. Bu tedbirlerle, COVID-19 pandemisinin neden
olabilecegi muhtemel zararlara karsi sirketlerin 6zkaynak-
lari, sermaye yapisi ve nakit dengelerinin saglamlastirilarak
ileriki donemde yasanmasi birtakim risklere karsi korunmasi
hedeflenmistir.

Bakanligin, genel kurulda goéristimesini talep ettigi konularin
guindeme alinmasi sermaye sirketleri bakimindan bir zorunlu-
luktur2. Giindeme alinmasi zorunluluk olmakla birlikte giindem
maddesi I1siginda nasil bir karar alinacadi ise sirket genel kuru-
lunun takdirindedir. Bir baska anlatimla; Ticaret Bakanligimin
tavsiye niteligindeki 31.03.2020 tarihli yazisi kapsaminda ser-
maye sirketleri, Ticaret Bakanliginin talebi dogrultusunda kar
dagitimini 2019 yilinin net dénem karinin %25’ ile sinirlandirmak
zorunda degildi.

Ancak 17 Nisan tarihinde, Ticaret Kanunu'na Gegici Madde 13
eklenerek s6z konusu sinirlamalar -biraz da degistirilerek- sal-
gina karsi alinan tedbirler kapsaminda kanunlastiriimistir®. Ge-
gici Madde 13 su sekildedir:

(1) Sermaye sirketlerinde, 30/9/2020 tarihine kadar 2019 yili net
dénem kérinin yalnizca ylzde yirmi begine kadarinin dagitimina
karar verilebilir, gecmis yil karlari ve serbest yedek akgeler da-
gitima konu edilemez, genel kurulca yonetim kuruluna kér payi
avansi dagitimi yetkisi verilemez. Devlet, il 6zel idaresi, belediye,
koy ile diger kamu tuzel kisilerinin ve sermayesinin yizde ellisin-
den fazlasi kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak ser-
mayesinin ytzde ellisinden fazlasina sahip oldugu sirketler hak-
kinda bu fikra hikmu uygulanmaz. Bu fikrada belirtilen sdreyi t¢
ay uzatmaya ve kisaltmaya Cumhurbagkani yetkilidir.

(2)Genel kurulca 2019 yill hesap dénemine iligkin kar payr dagitimi
karari alinmis ancak henlz pay sahiplerine deme yapiimamissa
veya kismi 6deme yapilmigsa, 2019 yili net dénem karinin ylizde
yirmi besini asan kisma iliskin 6demeler birinci fikrada belirtilen
strenin sonuna kadar ertelenir.
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(3) Bu maddenin kapsamina giren sermaye sirketlerine iligkin is-
tisnalar ile uygulamaya dair usul ve esaslari belirlemeye, Hazine
ve Maliye Bakanliginin géristini almak suretiyle Ticaret Bakanhgi
yetkilidir.”

Bu madde ile amaclanan, sirketlerin elde ettigi gelirlerin mim-
kiin oldugunca az disari gcikmasini saglamak, bu sayede sirket-
lerin 6z kaynaklarini ve sermaye yapisini korumaktir. Hikim
emredici niteliktedir ve belli bir streyi kapsayacak sekilde si-
nirlamalar getirmistir. S6z konusu sinirlamalar miilkiyet hak-
kindan, yabanci yatirmlarin korunmasina kadar birgok hukuki
konuyu da yakindan ilgilendirmektedir.

Buna gére 30 Eylil 2020 tarihine kadar (Cumhurbaskani bu si-
reyi (i¢ ay uzatabilir ve kisaltabilir) sermaye sirketlerinde Genel
kurul;

1. Yonetim kuruluna kar payi avansi dagitimi yetkisi
veremeyecex,

2. 2019 yili net donem karinin en fazla yiizde 25'inin dagitimina
karar verebilecek,

3. Sirketin gegmis yil karlarini ve serbest yedek akceleriniise
dagitima konu edemeyecektir.

Kar payini isteme hakki temel pay sahipligi haklarindan biridir
ve kar payi, ancak net donem karindan ve serbest yedek akge-
lerden dagitabilir*. Ancak bu diizenleme ile birlikte 2019 yili net
donem kar payi dagitimi hem zamansal olarak hem de oransal
olarak sinirlandiniimistir. Yani sira, gegmis donemden kalan ve
henlz dagitim karari verilmemis, birikmis karlarin bulunmasi
halinde bunlarin ve serbest yedek akgelerin dagitimi da tama-
men yasaklanmistir.

Bu yasaklarin dolasiimasi suretiyle etkisiz hale getirilmesinin
online gegilmesi adina yonetim kuruluna kar payi avansi dagi-
timi yetkisinin verilmesi de engellenmistir.

2019 yil hesap donemine iliskin kar payi dagitimi karari, genel
kurul tarafindan séz konusu dizenleme yUrirlige girmeden
once alindiysa ne olacagi konusunda ise maddenin ikinci fik-
rasi agiklik getirmektedir. Buna gore, genel kurul karar almis
olmasina ragmen pay sahiplerine heniiz (17 Nisan 2020 tarihine
kadar) 6deme yapilmamigsa veya kismi olarak yapilmigsa, 2019
yil net donem karinin yiizde 25'ini asan kisma iliskin 6demeler
ancak 30 Eyliil 2020 (stre uzatiimamigsa veya kisaltiimamigsa)
tarihinden sonra yapilabilecektir®.

Dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise, Ticaret Bakanli-
grnin 31 Mart tarihli yazisinda “kamu istiraki olan sirketler” kar
payi daditimi sinirlamasindan hari¢ tutulmustu. Gegici madde
13'te ise bu tanim degistirilmis; kamu istiraki yerine devlet, il
Ozel idaresi, belediye, koy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve ser-
mayesinin ylzde ellisinden fazlasi kamuya ait fonlarin, dogru-
dan veya dolayli olarak sermayesinin yizde ellisinden fazlasina
sahip oldugu sirketler bu sinirlamalardan muaf tutulmustur.

17 Mayis 2020 tarihinde Gegici 13'inci maddenin uygulanma-
sina iliskin usul ve esaslar hakkinda teblig yirirlige girmistir.5
Bu teblig ile birlikte Gegici 13'incti maddenin uygulama alanina
bazi istisnalar getirilmistir. Buna gore;

1.120.000 TL ve altinda kar payi dagitimi karari alinan sirket-
lere Gegici 13'incti madde uygulanmayacaktir. Ancak 120.000
TL ve bunun altinda kar payi dagitimi karari alsa dahi sirketin,
kisa calisma o6deneginden ve/veya nakdi Ucret desteginden
yararlandirilanlari istihdam etmesi veya kapanmamis Hazine
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destekli kredi borg bakiyesi bulunmasi halinde sirket, istisna
kapsaminda degerlendiriimeyecek ve Gegici 13'linci maddede
belirtilen sinirlamalara uymasi gerekecektir.

2. Dagitimina karar verilen kar payinin yarisindan fazlasinin, pay
sahiplerince baska bir sermaye sirketine olan sermaye taahhit
borcunun nakden ve defaten ifasinda kullaniimasi sartiyla kar
payi dagitimi karari almis olan sirketler de Gegici 13'inci mad-
dede belirtilen sinirlamalardan istisna edilmigtir.

3. Dagitimina karar verilen kar payinin, pay sahiplerince imza-
lanan kredi sozlesmeleri veya proje finansman sozlesmeleri
kapsaminda 30 Eyltl 2020 tarihine kadar muaccel hale gelen
yukumlaliklerin ifasinda nakden kullanilmasi sartiyla kar payi
dagitimi alan sirketler de Gegici 13'incti maddede belirtilen si-
nirlamalardan istisna tutulmustur. Pay sahiplerinin ifa yikim-
[01Ggund asan tutara iliskin 6demeler ise yine 30 Eylil 2020
tarihine kadar yapilamayacaktir.

istisna hallerine giren kar payi dagitimlarinin genel kurullarda
gorlsulebilmesi icin Ticaret Bakanhdrndan uygun gorus alin-
masl zorunludur. Yapilacak bu basvurularda sirketlerin; genel
kurul yapiimasina iliskin yonetim organi kararinin noter onayl
ornegini, sirketin hesap donemine iliskin finansal durum tab-
losu ile kar veya zarar tablosunu, bunlara ek olarak yukarida
sayilan istisna hallerini tevsik edici belgelerini (desteklerden
yararlaniimadigina iliskin ilgili kurumlardan alinacak tevsik edi-
ci belge, dagitilacak kar payinin yarisindan fazlasini alma hakki
olanlarin baska bir sermaye sirketine olan sermaye taahhut yu-
kimlUligund tevsik edici belge, kredi sozlesmeleri ve proje fi-
nansman sozlesmeleri kapsaminda ifa yikimldluklerini tevsik
edici belge)i¢ Ticaret Genel Miidirligiine sunmalari gerekir.

Son olarak lizerinde durulmasi gereken ise genel kurulda ilgili
diizenlemenin aksine kar pay dagitiimasi yoniinde karar alin-
masi halinde yaptirminin ne olacagidir. Alinan bu karar kanu-
nun emredici hikimlerine aykiri olacagindan, kararin, 2019 yili
net donem karinin %25'ini asan kisminin batil oldugunun tespiti
davasi glindeme gelecektir. Ayrica bu karara istinaden pay sa-
hiplerine ddeme yapilmasi ihtimalinde yonetim kurulu Gyeleri-
nin sorumlulugu da s6z konusu olabilecektir. Yani sira, dagiti-
lan kar payinin ylizde 25'i asan kismini pay sahiplerinin sebepsiz
zenginlesme hukimlerine gore iade etmesi gerekebilecektir.®
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